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�ŽĞůŝĂĐ�ZŝƐŬ
WŽƐƐŝďůĞ�ƉƌĞĚŝƐƉŽƐŝƟŽŶ

ĨŽƌ�ĐĞůŝĂĐ�ĚŝƐĞĂƐĞ

ϱ



ϲ



s�Zz�>Kt >Kt� D��/hD� ,/',� s�Zz�,/',

ϴ�������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������ϴϬ����

��������������������Ϯϴ�������������������������������

zŽƵƌ�'ĞŶĞ�ZĞƐƵůƚƐ

'ĞŶĞ zŽƵƌ��ůůĞůĞ�ZĞƐƵůƚ �īĞĐƚ

��� //

WW�Z' �'

d�&ϳ>Ϯ dd ΎΎ

��Z�Ϯ '' Ύ

&��WϮ E�

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ŚŝŐŚ�ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ�ƚŽ�ĐĂƌďŽŚǇĚƌĂƚĞƐ�ʹ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŽǀĞƌĂůů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĞīĞĐƚƐ�ŽĨ

ǇŽƵƌ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�ŽŶ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĐĂƌďŽŚǇĚƌĂƚĞ�ŵĞƚĂďŽůŝƐŵ�ĂŶĚ�ĂƐƐŝŵŝůĂƟŽŶ͕�ƐŚŽƌƚ

ƚĞƌŵ�ŐůƵĐŽƐĞ�ŇƵĐƚƵĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞƌŵ�ŝŶƐƵůŝŶ�ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ͘
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ϴ



ϵ



s�Zz�>Kt >Kt� D��/hD� ,/',� s�Zz�,/',

��������������������������������������������������������������������������������������������������ϴ

�����������������������������������������������������������������������������������ϭϱ

�������������������������������������������������������������������������������������ϭϮ�

'ĞŶĞ ZĞƐƵůƚ �īĞĐƚ
��Z�Ϯ '' Ύ

��Z�ϯ dd

�WK�Ϯ d� Ύ

&��WϮ E�

&dK �� ΎΎ

WW�Z' �'

d�&ϳ>Ϯ dd ΎΎ

zŽƵƌ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�ĨŽƌ�ůŝƉŝĚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŐĞŶĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ�Ă�ŵĞĚŝƵŵ�ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ĂīĞĐƚƐ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĂƐƉĞĐƚƐ�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĨĂƚ�ĂďƐŽƌƉƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ĨŽŽĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƐƟŶĞƐ͕�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŵĞƚĂďŽůŝƐŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚ�ŽĨ�ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ
ƵŶƐĂƚƵƌĂƚĞĚ�ĨĂƚƐ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďůŽŽĚ�ůŝƉŝĚ�ƉƌŽĮůĞ͘

ϭϬ



����>Kt�/Ed�E^/dz��
���>KE'��hZ�d/KE

D��/hD�/Ed�E^/dz�� ,/',�/Ed�E^/dz�
D��/hD��hZ�d/KE� ^,KZd��hZ�d/KE

���������������������������������������������������������������������������ϯϬͲϰϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ŽĨ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ϱ�ĚĂǇƐ�Ă�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŚĂůĨ�ĨƌŽŵ�ŚŝŐŚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ĞǆĞƌĐŝƐĞƐ�͘

tŚĂƚ�ŝƐ�,ŝŐŚ�/ŶƚĞŶƐŝƚǇ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�͍

ͻ�zŽƵƌ�ďƌĞĂƚŚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĞƉ�ĂŶĚ�ƌĂƉŝĚ�
ͻ�ϴϬͲϴϱйй�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŚĞĂƌƚ�ƌĂƚĞ�
ͻ�tŝůů�ďƌĞĂŬ�Ă�ƐǁĞĂƚ�ĂŌĞƌ�ϯͲϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘�
ͻ�zŽƵ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ƚĂůŬ�ŝŶ�ƐŚŽƌƚ�ƉŚƌĂƐĞƐ͘�

ͻ�<ĞĞƉ�ǇŽƵƌ�ŚĞĂƌƚ�ƌĂƚĞ�Ăƚ�ϴϬͲϴϱй�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŵĂǆŝŵƵŵ�

�ǆĂŵƉůĞ�,ŝŐŚ�/ŶƚĞŶƐŝƚǇ��ǆĞƌĐŝƐĞ

ͻ�ZƵŶŶŝŶŐ�
ͻ�^ǁŝŵŵŝŶŐ�ʹ�ĨĂƐƚ�ĐƌĂǁů�
ͻ�&ĂƐƚ�ĐǇĐůŝŶŐ�;ϭϱͲϮϬ�ŵƉŚͿ�
ͻ�sŝŐŽƌŽƵƐ�ǁĂůŬŝŶŐ�ƵƉŚŝůů�

ϭϭ



>Kt D��/hD� ,/',

'ĞŶĞ zŽƵƌ��ůůĞůĞ�ZĞƐƵůƚ
>�d d�

>ĂĐƚŽƐĞ�ƚŽůĞƌĂŶƚ

zŽƵƌ�ZĞƐƵůƚ͕��d͕�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŝŶŚĞƌŝƚĞĚ�ŽŶĞ�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞ�;dͿ�ƚŚĂƚ�ůĞĂĚƐ�ƚŽ�ůĂĐƚĂƐĞ�ƉĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞ�ĂŶĚ
ĂŶ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĚŝŐĞƐƚ�ůĂĐƚŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ĚĂŝƌǇ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͘�

'ĞŶĞ zŽƵƌ��ůůĞůĞ�ZĞƐƵůƚ
,>���YϮͬ�Yϴ �YϮ͘Ϯ�Ϭ��Yϴ

WŽƐƐŝďůĞ�ƉƌĞĚŝƐƉŽƐŝƟŽŶ�ĨŽƌ�ĐĞůŝĂĐ�ĚŝƐĞĂƐĞ

��ƉŽƐŝƟǀĞ�ŐĞŶĞƟĐ�ƚĞƐƚ�ƌĞƐƵůƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ĚĞǀĞůŽƉ�ĐĞůŝĂĐ�ĚŝƐĞĂƐĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ƚŽ
ĂǀŽŝĚ�ŐůƵƚĞŶ�ƵŶůĞƐƐ�ĂŶ�ŝŶƚŽůĞƌĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ďĞĞŶ�ĚŝĂŐŶŽƐĞĚ͘

ϭϮ



ϭϯ


